
 

 

 

 

 

बफजरी ऩरयमोजनाओं की इक्विटी भें ननिेश हेतु नीनत  

1.      ऩषृ्ठबूमभ   

अ) तकक  आधाय  

            अऩने 20 वषष से अधधक की ऩरयचारन अवधध भें ऩीएपसी का , बफजरी के ऺेत्र भें 

ऋण-ववत्तीमन भें उल्रेखनीम अनुबव यहा है , अफ सभम आ गमा है कक ऩीएपसी , 

इक्ववटी ननवेश के ऺेत्र भें बी अऩनी छाऩ छोड़ें. ऩीएपसी अऩनी ववशार ववत्तीम 

शक्वत, ऋण देने की फड़ी ऺभता औय बफजरी के ऺेत्र भें , इक्ववटी, भध्मवती उत्ऩादों 

आदद जैसे ऋणों के अनतरयवत, मॊत्रों भें ननवेश जैसी आकषषक बफजरी ऩरयमोजनाओॊ भें 

अऩनी कामष-ऺेत्रगत ववशेषऻता का उऩमोग कय सकती है. इस प्रकाय कुशरताऩूवषक 

फनाए गए इक्ववटी ऩोर्टषपोलरमो से प्राप्त राब से शेमयधायकों की सम्ऩदा भें आशातीत 

फकृ्ध्द की अऩेऺा की जा सकती है.          

 

 

फ) इक्विटी भें ननिेश हेतु  दस्तािेज़  

                     भुख्मत् ननम्नलरखखत दस्तावेज़ों द्वाया इक्ववटी भें प्रत्मऺत्/ऩयोऺत् एवसऩोज़य लरमा 

जा सकता है:   

- इक्ववटी शेमय  

- वायीमता शेमय  

- इक्ववटी रूऩान्तायण ववकल्ऩ के साथ गौण ऋण   

- वायण्ट/ इक्ववटी रूऩान्तायण ववकल्ऩ के साथ फॉण्ड   

- ऩरयवतषनीम डडफेंचय  
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2.  एवसऩोज़य की सम्ऩूर्क सीभा  

ऩीएपसी के वववेकऩूणष भानदण्डों भें ददए गए एवसऩोज़य भानदण्ड व डीऩीई भागषननदेशों 

दी गई ननवेश सीभाएॊ ककसी बी प्रकाय के इक्ववटी ननवेश की सभग्र उच्चतभ सीभाएॊ 

होंगी.     

 

3.      ननिेशक कंऩननमों का िर्गीकयर्              

      इक्ववटी ननवेश के उद्देश्म से कॊ ऩननमों को ननम्नलरखखत चाय फड़े सभूहों भें ववबाक्जत ककमा 

गमा है.     

अ)  कें द्रीम सावषजननक ऺेत्र उऩादेमता (सीऩीएसमू) अथवा एक एसऩीवी , क्जसभें 

ककसी सीऩीएसमू की न्मूनतभ 51% इक्ववटी धारयता है (सभूह 1)      

फ) याज्म सावषजननक ऺेत्र उऩादेमता (एसऩीएसमू) , क्जसभें ककसी एसऩीएसमू की 

न्मूनतभ 51% इक्ववटी धारयता है (सभूह 2)      

 

स)  कॊ ऩनी अधधननमभ , 1956 की धाया 619-फी के अन्तगषत आने वारी कॊ ऩननमाॉ 

जहाॉ 51% धारयता सॊमुवत रूऩ से कें द्र सयकाय/याज्म सयकाय/एक मा अधधक 

सयकायी कॊ ऩननमों के ककसी सभुच्च्म द्वाया यखी गई है(सभूह 3)           

द)  ननजी कॊ ऩननमाॉ (सभूह 4)             

इक्ववटी ननवेश की फहृद जोखखभ प्रोपाइर उवत सॊवगों के फीच भें ऩरयवनतषत 

होती यहती है तथा एक सॊवगष के फीच भें बी फदरती यहती है , दृष्ट जोखखभ 

प्रोपाइर भें, कॊ ऩननमों की सॊस्थागत व ववत्तीम ऺभता के आधाय ऩय ऩरयवतषन 

होता यहता है.    
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4.       इक्विटी भें ननिेश हेतु नीनत-ननदेश  

 

उवत सॊवगों की कॊ ऩननमों को इक्ववटी ववत्तऩोषण के ववववध ऩऺ, ननम्नलरखखत अनुसाय हैं:    

 

 सभूह 1  सभूह 2  सभूह 3 (619 फी कं.)   सभूह 4 

(ननजी)  

 

अधधकतभ  

एवसऩोज़य  

(दो भें से 

कभ)  

 

  

ऩीएपसी के शधु्द भूल्म के % के रूऩ भें  

ककसी बी ऺेत्र भें 

नवयत्न/लभननयत्न 

सीऩीएसमू मा 

बफजरीके ऺेत्र भें – 

5%   

अन्म सीऩीएसमू —

2.5%    

A+ :   3% 

A   :   2% 

B   :  0.5% 

 

बफजरी ऺेत्र भें कामषयत 

कॊ ऩननमाॉ मा वे कॊ ऩननमाॉ 

क्जनभें बफजरी ऺेत्र की  

सीऩीएसमू की न्मूनतभ 

इक्ववटी धारयता 26%--

5% है.      

अन्म 619फी कॊ ऩननमाॉ —

2%   

गे्रड IR1, IR2:   

2% 

 

गे्रड IR3, IR4:  

1% 

 

26%ऩरयमोजना कंऩनी की इक्विटी ऩूूँजी का % : 26%  

 (मदद लरए जाने हेतु प्रस्ताववत इक्ववटी एवसऩोज़य 11% से अधधक है तो ऐसे 

भाभरों ऩय तबी ववचाय ककमा जाएगा जफकक ऩीएपसी ने ऋण एवसऩोज़य 

लरमा है)    

  ननजी ऺेत्र के लरए गे्रड, ऩीएपसी के लभश्र येदटॊग भॉडर ऩय आधारयत होगा.   

 एक ववत्तीम वषष भें कुर इक्ववटी प्रनतफध्दता (स्वीकृनत) , ऩीएपसी के शधु्द 

भूल्म की 10% तक सीलभत होगी.     
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 बफजरी के ऺेत्र के सीऩीएसमू , बफजरी के ऺेत्र के भुख्म सॊमत्र उऩकयण 

उत्ऩादकों जैसे फीएचइएर आदद को शालभर कयेंगे.     

 ऩीएपसी के ननवेश के फाद , ननवेशक कॊ ऩनी की ननमाभक ऩहचान ऩरयवनतषत 

नहीॊ होनी चादहए.  

 

 

ननिेश 

ननर्कम  

 

 

 

 

 

 

 

ननम्नलरखखत ऩहरूओॊ की छानफीन व भूल्माॉकन आवश्मक है:   

 ओऩीएस भें ददए गए भानदण्डों के अनुरूऩ ऩरयमोजना की तकनीकी-आधथषक 

व्मावहारयकता.   

 ऩरयमोजना से सम्फध्द ववलबन्न ननववक्ष्टमों व ननष्ऩाद भें तार-भेर.   

 ऩरयमोजना सॊयचना औय सॊववदा व्मवस्था की फैंकस्वीकामषता     

 स्वीकामष गे्रडों भें प्रोन्नामकों का अनुबव , ववत्तीम ऺभता औय येदटॊग (जैसा 

ऊऩय ‘एवसऩोज़य’ऩेया भें ददमा गमा है)  

 ऩीएपसी के वगीकयण के अनुसाय , सॊस्था क्जसभें प्रस्ताववत इक्ववटी 

एवसऩोज़य आना चादहए.  

 ऩीएपसी के ननणषम के अनुसाय न्मूनतभ रक्षऺत ऩरयणाभ आवशमक होगा.   

ननर्गकभ-

मोजना   

साभान्मत्,ऩीएपसी तफ तक फाहय नहीॊ आता है जफ तक ऩरयमोजना आयम्ब 

न हो जाए. आयम्ब होने के फाद, ननणषम लरमा जाता है कक इसे फेचा/यखा जाए, 

मह फाज़ाय-क्स्थनत, सॊमॊत्र के ननष्ऩादन, ददए गए राबाशॊ , ऩरयमोजना कॊ ऩनी की 

ववस्ताय-मोजनाओॊ ऩय ननबषय होता है. कबी कबी , ननगषभ शेमय-धायकों के 

सभझौते द्वाया सॊचालरत होता है क्जसभें कुछ शतें हो सकती हैं जैसे अभुक 

अवधध आवश्मक रूऩ से ―रॉक-इन‖ हो , प्रोन्नामकों को असम्भनत का प्रथभ 

अधधकाय आदद. इक्ववटी ननवेश से ननगषभ कयने के लरए ववलबन्न ऩध्द्नत इस 

प्रकाय हैं:         

 टे्रड सेर  (टे्रड सेर से अलबप्राम ककसी कॊ ऩनी के इक्ववटी शेमय अन्म कॊ ऩनी 
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को फेचे जाने से है)  

 आईऩीओ  

 न्मूनतभ गायॊटीकृत राब के साथ प्रोन्नमकों अथवा /मा कॊ ऩनी के साथ ―फाई-

फैक‖ व्मवस्था.   

 होक्ल्डग कॊ .—एसऩीवी सॊयचना की क्स्थनत भें , एसऩीवी स्तय ऩय शेमसष का 

होक्ल्डग कॊ . के शेमसष भें ऩरयवतषन औय होक्ल्डग कॊ . के शेमसष का स्टॉक 

एवसचेंज (द्वैनतमक फाज़ाय) के भाध्मभ से फेचान/टे्रड सेर/ आईऩीओ     

 कोई अन्म स्वीकामष तयीका.  

ननजी ऩरयमोजनाओॊ भें , जहाॉ ऩीएपसी इक्ववटी प्रनतफध्दता के साथ ―ग्रीनपील्ड‖ 

स्तय ऩय शालभर होता है , मह साभान्मत् प्रोन्नामकों औय ऩरयमोजना कॊ ऩनी से 

आग्रह कयता है कक ननगषभ ऩीएपसी के ननधाषरयत न्मूनतभ ऩश्च्म-कय 

आईआयआय के साथ , टे्रड सेर मा आईऩीओ के भाध्मभ से हो. मदद उवत 

तयीके से ननगषभ अऩेक्षऺत राब के साथ ऩूया नहीॊ होता है तो प्रोनामकों 

अथवा/मा कॊ ऩनी को फाई-फैक द्वाया , ऩीएपसी को न्मूनतभ ऩश्च्म-कय 

आईआयआय उऩरब्ध कयाते हुए , रेना होगा. ऩयॊतु उन भाभरों भें जहाॉ ऩीएपसी 

ऩरयमोजना रागू होने उन्नत अवस्था भें शालभर होती है , वहाॉ ननगषभ के 

ववकल्ऩ भाभरे के आधाय ऩय लरए जाएॊगे.         

इसके अनतरयवत ,सयकायी ऩरयमोजनाओॊ भें ननगषभ , साभान्मत् बफना ककसी 

न्मूनतभ आईआयआय प्रावधान के टे्रड-सेर मा आईऩीओ के भाध्मभ से सम्बव 

होगा.    

एसऩीवी के इक्ववटी शेमसष का होक्ल्डॊग कॊ ऩनी के शेमसष भें ननगषभ तयीका/ 

ऩरयवतषन का ननधाषयण ―अऩ फ्रण्ट‖ ककमा जाएगा.  

 

 

इक्ववटी ननवेश के सबी भाभरों भें , ननगषभ आवश्मक रूऩ से ऩीएपसी को 
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उऩरब्ध होगा चाहे वह टे्रड सेर मा फाई-फैक व्मवस्था से हो. इसके अनतरयवत , 

ननगषभ आईऩीओ के भाध्मभ से बी उऩरब्ध होगा. फाई-फैक व्मवस्था के भाभरे 

भें, ऩीएपसी को मह बी अधधकाय होगा कक वह , ऩरयमोजना प्रोनामकों/कॊ ऩनी के 

ककसी कायणवश फाई-फैक ननष्ऩाददत न कय ऩाने के कायण इक्ववटी धारयता को 

ततृीम ऩऺ को फेच दे. ऩीएपसी भाभरे के गुण-दोष के आधाय ऩय प्रोनामकों के 

साथ एक-दो ननगषभ ववकल्ऩों ऩय चचाष कयेगा.     

इक्विटी की 

आहयर् 

द्िाया 

धर्गयािट  

 

ऩीएपसी जैसे मोजनाफध्द ववत्तीम ननवेशकों द्वाया इक्ववटी यखने के दो तयीके 

हो सकते हैं- (i) रास्ट भाइर (एरएभ)  ), (ii) अऩ-फ्रण्ट इक्ववटी भें बाग लरए 

बफना अन्म शेमय धायकों के साथ मथानुऩात (ऩीड्ब्ब्ल्मूमू)  

रास्ट भाइर  इक्ववटी , नवीनतभ रागत अनुभान औय उधायदाताओॊ द्वाया 

अनुभोददत नकदी-प्रवाह वववयण-ऩत्रक के अनुसाय ऩरयमोजना के लरए इक्ववटी 

की अॊनतभ देम ककस्त होगी.     

एरएभ, ऩीएपसी जैसे मोजनाफध्द ववत्तीम ननवेशकों की अत्मधधक ऩसॊदीदा ढॊग 

यहा है जफकक प्रोन्नमक ऩीड्ब्ब्ल्मूमू ऩय फर देते हैं.रेककन मह ववषम साभान्म 

रूऩ से चचाष का ही है. कपय बी , ऩीएपसी स्थाई प्रोन्नामकों के साथ प्रत्मेक 

भाभरे ऩय इक्ववटी ववत्तऩोषण ऩय चचाष कयते सभम अऩने ऩुयातन दृक्ष्टकोण 

का अनुसयण कय सकती है. ववलबन्न प्रकाय की कॊ ऩननमों के साथ न्मूनतभ 

एरएभ सीभा इस प्रकाय 

है:     

सभूह 1  सभूह2  सभूह 3  सभूह 4  

 नवयत्न/ 

लभननयत्न 

सीऩीएसमू के  

 A+ & A : 

75%  

 

 B : 100%    

 बफजरी ऺेत्र भें 

कामषयत कॊ ऩननमाॉ मा 

वे कॊ ऩननमाॉ क्जनभें 

 गे्रड IR1& 

IR2: 50%  

 

 गे्रड  IR3& 
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ककसी बी ऺेत्र 

भें—50%  

 अन्म 

सीऩीएसम—ू75%  

बफजरी ऺेत्र की  

सीऩीएसमू की 

न्मूनतभ इक्ववटी 

धारयता 26%--75% 

है.          

 अन्म 619फी 

कॊ ऩननमाॉ—100%    

IR4: 75%  

 

  ऩीडब्ल्मूमू ववकल्ऩ ककसी बी कजषदाय के लरए तबी रागू होगा मदद ऩीएपसी 

ने बी ऩरयमोजना भें ऋण ददमा है , अन्मथा ऩीएपसी द्वाया सम्ऩूणष इक्ववटी 

रास्ट भाइर इक्ववटी भें ननवेश की जाएगी.      

 मदद ककसी ऩरयमोजना की रम्फी ववकास अवधध (ननभाषण अवधध चाय वषष से 

अधधक है) , ऩीएपसी रास्ट भाइर इक्ववटी भें ननवेश ऩय आग्रह कयेगी चाहे 

ऩरयमोजना का गे्रड कोई बी हो.      

फोडक 

नाभांकन  

ऩीएपसी इक्ववटी ववत्तऩोषण के सबी भाभरों भें फोडष भें अऩनी एक ननदेशक 

यखने लरए के अधधकाय के लरए आग्रह कयेगी. रेककन ननम्नलरखखत भाभरों भें 

मह अधधकाय ऩूवष-अऩेक्षऺत होगा:    

सभूह 1,2, व 3  जहाॉ ऩीएपसी का 

इक्ववटी आधाय 15% मा अधधक है   

सभूह 4  जहाॉ ऩीएपसी का इक्ववटी 

आधाय   7.5 % मा अधधक है     

 

 

 

शेमय धायकों 

का कयाय 

(एस ए)   

शेमय धायकों के कयाय (एसए) भें फोडष सॊयचना , प्रफॊध ननमॊत्रण, शेमयधारयता का 

अनुऩात, शेमसष का अॊतयण , ननगषभ की शतें , भध्मस्थता , कीभत फढना जैसी 

क्स्थनत भें अनतरयवत शेमसष के भाभरे आदद ऩय ददमा गमा होता है. इसके 

अरावा एसए भें ननजी ऩरयमोजनाओॊ के भाभरों भें कुछ ननक्श्चत प्रावधान ऩीई/ 

मोजनाफध्द ननवेशकों के ऩऺ भें होते हैं. इनभें डे्रग-अरोन अधधकाय , टेग-अरोन 



-- 
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अधधकाय, न्मूनतभ गायॊटीकृत राब के साथ फाई-फैक व्मवस्था , प्रोन्नामक-रॉक-

इन, भूल्म सॊयऺण , ऩुट/कॉर ऑप्शन आदद होते हैं. एसए ऩय प्रोन्नामकों की 

शक्वत व उऩरब्ध फाज़ाय प्रथा के अनुसाय चचाष की जाती है.          

 

भूल्मांकन  ‘ग्रीनपील्ड’ ऩरयमोजनाओॊ के भाभरों भें इक्ववटी सभान्मत् सभ भूल्म ऩय री 

जाती है. ववस्ताय/ऩरयमोजना रगाने मा सभाऩन की ओय जाने वारी ग्रीनपील्ड 

ऩरयमोजनाओॊ भें , उच्च भूल्म ऩय इक्ववटी रेने ऩय ववचाय ककमाजा सकता है. 

ऐसे भाभरों भें ऩरयमोजना कॊ ऩनी का भूल्माॊकन कयाने भें स्वतॊत्र याम रेने हेतु 

स्वतॊत्र पभष की सेवाएॊ रीॊ जाती हैं.         

 

5.   अरर्ग-अरर्ग भाभरों के आधाय ऩय संयचना   

 ऩीएपसी सीधे इक्ववटी धारयता रे सकती है मा इक्ववटी से जुड़े दस्तावेज़ों जैसे वरयमता 

प्राप्त शेमसष, इक्ववटी ऩरयवतषन ववकल्ऩ के साथ गौण ऋण, वायण्ट ऩरयवतषनीम राबाॊश के 

साथ फॉण्ड आदद रे सकता है. इक्ववटी से जुड़े अरग-अरग भाभरे , गुण-दोष देखकय व 

उऩरब्ध फाज़ाय प्रथा के अनुसाय  लरए जाने चादहए क्जससे जोखखभ- राब का सॊतुरन 

फनामा जा सके.      

 

ववशेष भाभरों भें , जहाॉ ननगषभ ववकल्ऩ , जोखखभ-राब क्स्थनत , उच्च रचीराऩन आदद हो 

तो मह उधचत होगा कक ऩीएपसी ककसी होक्ल्डॊग कॊ ऩनी ननवेश की सम्बावना को खोजें 

क्जनके एक मा अधधक बफजरी ऩरयमोजनाएॊ हों. इन भाभरों भें कॊ ऩनी के सबी 

ऩरयचारनगत ऩरयमोजनाओॊ व ननभाषणाधीन ऩरयमोजनाओॊ के साथ उसकी बववष्म की 

मोजनाओॊ का बी ववशेषण होगा. साभान्मत् , होक्ल्डॊग स्तय ऩय इक्ववटी रेते सभम एक 

स्वतॊत्र पभष द्वाया भूल्माॊकन ऩय दी गई याम ऩय ववचाय ककमा जाएगा.     

****** 


